INVESTICNA SIMULACIA

PRIRUCKA PRE POUZIVATELA A LEKTORA

IVAN KATRENCIK A MONIKA ZATROCHOVA

SPEKTRUM

S TU



Online prirucka k simulacii bola vydand ako inovativha pomocka pri ekonomicko-
manazérskych predmetov na STU, ako vystup v ramci KEGA ¢. 011STU-4/2022 ,,Vytvorenie
modelu vzdeldvania podporujuceho zvySovanie kompetencii Studentov neekonomicky
zameranej univerzity v oblasti inovativneho, podnikatel'ského myslenia a podpory podnikania*
rieSenej na Ustave Manazmentu STU v Bratislave.

Autori: Ing. Ivan Katrenéik, PhD., MBA
Doc. Ing. Monika Zatrochova, PhD

Jazykova uprava: prirucka nepresla jazykovou tipravou

Vydala Slovenska technickd univerzita v Bratislave vo Vydavatel’stve SPEKTRUM
STU

Vydanie / Edition: 1. / 2024
Stran / Pages: 24

© Slovenska technicka univerzita v Bratislave, 2024

https://doi.org/10.61544/PJOH8260
ISBN 978-80-227-5469-9



https://doi.org/10.61544/PJOH8260

Obsah

LR DO 4
FINanCny trh........coooiiiii e 5
1 Vymedzenie finan€ného trhun ... 5
1.1 Funkcie financného trhul...........coooiiiiiiiiii e 6

1.2 Clenenie financného trhu ..........cco.evveviresieieeiesses s 6

2 Nastroje financného trhu — cenné papiere .........coccvvviiiiiieiiie e 9
Investovanie, SPOrenie, POISTENIE ........cviiiieeie ettt e 12
3 Zakladné pojmy @ defINICIC ....eevvvieiiiiieiiiie i 12
Navrhy uloh na zopakovanie pred rieSenim simulacie ..................ccccooiiiiiiiiicnn, 15
Simula¢na aplikacia investovania a obchodovania na BUurze............cccccceeeevvenieennenn, 16
4 Princip SIMUIACIE .....cc.vviviiiiciiieeec e 16

5 Ciele STMUIACIE .....veeieiiiie et 16

6 POStUP SIMUIACIE .....veevviiciiiecceee e 17
ZLAVET ...t h et R et Re e e R e e r e et e e r e e reeare e 22
PouZitd Heratiiras ...........ccoooiiiiiii e 23

PrILORY ... 24



Z.oznam obrazkov

Obrazok 1: Kolobeh financného trhul ...........oouiiiiiiiii e 5
Obrazok 2: Zéakladné Clenenie trhu cennych papierov .......ccocveeviieiniiieiiiiie e 10
Obrazok 3: Pyramida iNVEStOVANIA..........ccviiiiiiiiiieiiiie e 13
Obrazok 4: Magicky trojuholnik iNVEStOVANIA .......ccivviieiiiiieiiieeiiie e 14
Obrazok 5: Excel stibor na zapisovanie rozhodnuti pre uzivatelov ..........ccoovviiiiiiiiennn, 17
Obrazok 6: Informacie 0 0bdobi €. 1......coooiiiiiiiic e 18
Obrazok 7: Nespravny predaj akcii — uzivatel' predal o5 ks viac akcii potravinarskeho

Priemyslu ako VIASTNIL ............oooiiiiiicce e 19

Obrazok 8: Nespravny nakup akcii — uzivatel’ nakuapil akcie v 2. kole za viac penazi ako mal
Qs T oo 1o3 | USSR 19



Uvod

V dne$nom dynamicky sa meniacom svete, kde ekonomika a technologie ovplyviuju kazdy
aspekt nasich zivotov, sa stdva potreba inovacii vo vzdelavani kI'aiCovou vyzvou. Aj odbory,
ktoré sa tradicne neststreduji na ekonomiku ¢i manazment, nemo6zu ignorovat vyznam
podnikatel'skych, manazérskych a ekonomickych vedomosti a zruc¢nosti. Podnikatel'ské
prostredie je dnes prepojené s takmer kazdym odvetvim, od technoldgie cez zdravotnictvo az
po umenie. Z tohto dovodu je nevyhnutné prispdsobit’ vzdeldvaci systém tak, aby aj
neekonomicky orientované odbory poskytovali Studentom zékladné znalosti a kompetencie
potrebné pre ich Gspech v redlnom svete.

Tradi¢né pristupy k vyucbe ekonomiky a manazmentu sa Casto sustred’'uju na teoriu a
modely, ktoré nie su vzdy priamo aplikovatelné v praxi. Vzdelavanie by malo viac reflektovat’
potreby realneho sveta, kde inovéacie, flexibilita a schopnost’ rychlo reagovat’ na meniace sa
podmienky trhu hraju rozhodujucu tlohu. Pre Studentov, ktori sa primarne venuju technickym,
umeleckym alebo inym odborom, je dolezité rozvijat’ nielen Specifické odborné zru¢nosti, ale
aj podnikatel’ské myslenie a ekonomické kompetencie, ktoré im pomdzu lepsie rozumiet’ Sir§Sim
kontextom ich prace a ziskat’ konkuren¢nti vyhodu na trhu préce.

Simulacie, praktické hry a interaktivne ndastroje, ako je napriklad naSa akciova hra, su
inovativnymi pristupmi, ktoré spdjaju tedriu s praxou a pomdhaju Studentom pochopit’
komplexnost’ obchodovania, riadenia a rozhodovania v prostredi neistoty. Takéto metody
umoziuju Studentom experimentovat’, analyzovat’ a kriticky mysliet’ v prostredi, ktor¢ je vel'mi
blizke redlnym situdcidm, ¢im im ddvaju prakticky ramec pre ich buduce kariéry.

Inovacie vo vzdelavani su nevyhnutné na pripravu novej generacie lidrov, manazérov a
odbornikov, ktori budll schopni efektivne pdsobit’ nielen v tradicne ekonomickych rolach, ale
aj v odboroch, kde ekonomické a manazérske zrucnosti hraju kl'ucovi, aj ked’ ¢asto menej
viditel'nu, rolu.

Autori tejto prirucky veria, Ze vd’aka tejto inovativnej pomocke sa Studentom podari hlbsie
porozumiet’ principom fungovania finanéného trhu, dynamike obchodovania a ekonomickym
faktorom, ktoré ovplyviiuji pohyb cien akcii. Nasou tuzbou je, aby si Studenti, aj z
neekonomickych odborov, osvojili zakladné podnikatel’ské a manaZérske zru€nosti, ktoré su
neoddelite'nou sucast’ou moderného sveta.

Cielom tejto prirucky a suvisiacej akciovej hry je nielen zlepSit' teoretické znalosti
Studentov, ale najmi podporit’ ich kritické myslenie, rozhodovacie schopnosti a zruc¢nosti
potrebné pri analyze trhovych podmienok. Verime, Ze interaktivny a prakticky charakter tejto
pomdcky Studentom umozni aktivne sa zapojit’ do simulécie obchodovania na burze, vd’aka
c¢omu ziskaju cenné skusenosti, ktoré budi moct’ neskor vyuzit' v redlnych situdciach.

Autori publikacie



Finan¢ny trh

1 Vymedzenie finanéného trhu

Trh je miesto, kde sa stretava ponuka a dopyt, teda kde sa predavaju a kupuji tovary |

Finanény trh je miesto, kde sa stretava ponuka vol'nych finan¢nych prostriedkov v podobe
uspor roznych ekonomickych subjektov a dopyt réznych ekonomickych subjektov po
tychto prostriedkoch, ktoré sa pouzivaju ako investicie.

DalSie definicie a vymedzenie finanéného trhu:

Financ¢ny trh teda umoziuje presun prostriedkov od tych, ktori tychto prostriedkov maji
prebytok k tym, ktori ich potrebuju a nemaja ich k dispozicii v redlnom case.

Ti ktori finan¢né prostriedky poskytuju ziskavaju prislub vratenia poskytnutych
prostriedkov a okrem toho i d’alSie finan¢né naroky, ktoré maji podobu dividend, urokov
respektive inych kapitalovych ziskov.

Finanény trh mézeme definovat’ ako trh, na ktorom finan¢ni ucastnici a sprostredkovatelia
prostrednictvom finanénych néstrojov zabezpecuju pohyb kratkodobého, strednodobého
a dlhodobého kapitdlu medzi jednotlivymi ekonomickymi subjektmi v narodnom
i medzinarodnom meradle.

i g ok platieb
Tok platieb Trh A Tok platieb
Tok produkcie spotrebitel’sky’-‘ch Tok tovaru a sluZieb
9l statkov

Tok peniaZnych prostriedkow (spor)

. e B D ” - .
Produkéne Finanény trh Spotrebitelia

jednotky (firmy) . S . . o (domacnosti)
Tok finan€nych sluZieb, prijmov a finan€nych narokow

Tok prijmow Tok déchodkow

; © Trh vyrobnych :
Tok wyrobnych sluzieb faktorov Tok prace a pody

Obrazok 1: Kolobeh finan¢ného trhu

Je to miesto, kde sa stretavaja veritelia, investori, nazyvani aj prebytkova strana — ktori tvoria
ponuku penazi, a ktorych cielom je ich investovat’ za i¢elom ziskania vynosu. Na druhej strane
oproti nim stoja dlznici, prijemci investicii, emitenti ako deficitna strana - ktora tvori stranu
dopytu a ma zaujem si penazné prostriedky pozicat' s imyslom nakupu vyrobnych faktorov
alebo spotrebného tovaru.

Finanény trh, na zidklade vyS$Sie uvedeného, tvori nezastupitelny mechanizmus
zodpovedny za  kumuldciu, redistribiciu a alokiciu penaznych prostriedkov, ich
prerozdelovanie deficitnym subjektom, ktoré zaroven selektuje podla ich kredibility a
zivotaschopnosti.



1.1 Funkcie finanéného trhu

Podl'a Chovancovej ¢lenime funkcie finan¢ného trhu na:

a) Depozitnd - finan¢ny trh prostrednictvom inStitacii vytvara priestor pre Uspory
obyvatel'stva a ich uloZzenie do relativne malo riskantnych prileZitosti. Finan¢ny trh
mobilizuje vSetky uspory, aby sa mohli pouzit’ na rdzne ucely,

b) Selektivna - zabezpeCuje rovnovahu medzi usporami a investiciami, to znamena, ze
urychl'uje zanik neperspektivnych subjektov a podporuje rozvoj zivotaschopnych
subjektov,

¢) Uverova - finanény trh sa prejavuje v podobe poskytovania averov na financovanie
spotreby a investi¢nych vydavkov. Finan¢ny trh takto umiestiiuje tverové prostriedky
tam, kde je to najviac potrebné,

d) Informacnd — tlohou finan¢ného trhu je poskytovat’ vsetky informacie o moznom
nadobudnuti bohatstva, teda o zhodnoteni majetku,

e) Funkcia ochrany proti riziku - finan¢ny trh pontka firmam, spotrebitel'om, vladam
ochranu proti riziku (zivotné, doplnkové, dochodkové, majetkové poistenie a pod.)
Okrem poistnych zmliv umoznuje vytvarat divezifikované portfélium ako bezpecné
opatrenie proti moznym budtcim stratam,

f) Politicka funkcia - finan¢né trhy sa stali hlavnym kanalom na realizaciu vladnej politiky,

g) Funkcia likvidity - bohatstvo vo forme réznych finan¢nych nastrojov mozno rychlo
vymenit’ za hotovost’ s veI'mi malym rizikom straty.

Tieto funkcie finan¢ného trhu vyssie uvedené st sucast'ou zZivota okolo kazdého z nas.
1.2 Clenenie finanéného trhu

Finan¢ny trh sa ¢leni z viacerych hladisk. Kazdé ¢lenenie je zjednodusené vzhl'adom na
zlozitost’ finan¢ného trhu a faktory posobiace v trhovej ekonomike.

1) Clenenie z vecného hladiska:
- Penazny — je kratkodoby trh, kde sa obchoduje s kratkodobymi cennymi papiermi,
- Kapitalovy — je dlhodoby trh, kde sa obchoduje s dlhodobymi cennymi paiermi,
- Devizovy — je trh, kde sa obchoduje a pracuje s cudzou menou (valuty, devizy),
- Poistny — je trh, kde zakladnym nastrojom je poistenie,
- Trh drahych kovov — je trh, kde sa obchoduje s drahnymi kovmi (zlato, platina,
paladium).
2) Z hradiska ucastnikov:
- Bankovy trh — je trh, kde sa stretavame s bankovymi produktmi,
- Burzovy trh — je trh ochodovania na burze cennych papierov,
- Medzipodnikovy trh — je trh, kde obchoduju podniky medzi sebou navzajom.
3) Z hPadiska nastrojov:
- Uverovy trh — hlavnym nastrojom je Gver,
- Trh cennych papierov — hlavnym nastrojom st kratkodobé a dlhodobé cenné
papiere,
- Devizovy trh — hlavnym nastrojom je cudza mena (devizy).

PeriaZny trh:



Penazny trh je trhom kratkodobych financnych nastrojov (zmenky, Seky, Statne
pokladni¢né poukazky, depozitné certifikaty, komercné papiere a cenné papiere na tovar
ako st ndlozné listy, konosamenty a skladiskové listy).

Penazny trh teda uspokojuje kratkodobé hotovostné poziadavky spolo¢nosti, financnych
institdcii a vlad, sustred'uje sa na fiom ponuka adopyt po kratkodobych penaznych
prostriedkoch a cennych papieroch so splatnost'ou do jedného roka.

Sklada sa z nasledujucich ¢iastkovych trhov:

» bankovo organizovany penazny trh, realizujici dopyt a ponuku medzi bankami a
nebankovymi podnikatel'mi,
» neorganizovany penazny trh medzi nebankovymi podnikate'mi navzajom.

Kapitdlovy trh.

Kapitalovy trh je trhom, kde sa stretava ponuka a dopyt po dlhodobych a strednodobych
penaznych prostriedkoch (akcie, dlhodobé a strednodobé Statne, komunalne a podnikové
dlhopisy a podielové listy resp. derivaty).

Prostrednictvom kapitalového trhu sa k podnikatelom dostava podstatna ¢ast’ finan¢nych
zdrojov na investicie - investi¢ny kapital. Vyznamna ¢ast’ transakcii kapitalového trhu prebieha
na burze.

Sklad4 sa z nasledujucich ¢iastkovych trhov:

» organizovany kapitalovy trh zlozeny z bankovo organizované¢ho a burzovo
organizovaného kapitalového trhu,

» neorganizovany kapitalovy trh prebieha medzi jednotlivymi subjektmi navzajom bez
ucasti sprostredkovatel’a.
Clenenie z hl'adiska predaja cennych papierov:

» primarny kapitalovy trh (primary market), kde sa umiestiiujii nové emisie cennych
papierov a realizuje prvy predaj tychto cennych papierov.

» sekundarny kapitalovy trh (secondary market) obchoduje so skor emitovanymi
cennymi papiermi a zabezpecuje likviditu pre investorov do cennych papierov.

Devizovy trh.

Devizovy trh predstavuje obchodovanie s valutami a devizami rdznej meny. Tieto ndkupy
a predaje su vyvolané medzinarodnym obchodom - pohybom tovarov, sluzieb a kapitalu.

Je trh na ktorom sa uskutociiuje ndakup a predaj penazi za cudzie peniaze ide o devizovi
transakciu. Devizovy trh umoziuje vzajomni zamenu jednotlivych zahrani¢nych mien (platby
za dovoz, inkasa za vyvoz) a iné operacie, ovplyviiuje menovy kurz domacej meny vo vztahu
k zahrani¢cnym menam. U nas ide o kurz Eura voc¢i inym menam (USD, GBP atd’.).

Funkciou devizového trhu je aj poistenie voci devizovym rizikam (tzv. hedding).

Zaistenie voci devizovému riziku mozno realizovat’ prostrednictvom:

» neterminovanych obchodov.: umoziujucim promtné spotové obchody, ako su
konverzie deviz alebo devizova arbitraz,
» terminované obchody: ako su napr. swapy, forwardy, futurity a opcie.

Medzindarodny devizovy trh



FOREX je skratka z anglickych slov ,,Foreign Exchange* teda vymena cudzich mien, ktory
sa Casto oznacuje ako trh s menou ¢i obchodovanie s devizami.

Oznacujeme ho aj skratkou FX. Zisk sa dosahuje na zaklade zmien kurzu medzi jednotlivymi
menami. Treba vystihnut’ vhodnt dobu na nékup ale aj predaj. Ide o rizikové obchody, ktoré sa
mozu uskutociiovat’ cez rozne aplikacie, ktoré nakupuju a preddvaju na burze cennych
papierov.

Poistny trh

Poistny trh reprezentuje ponuku a dopyt po Specifickom druhu tovaru — poistnej ochrane
(poistenie a zaistenie).

Tento trh sa zaobera poistenim a zaistenim.
Poistenie je zamerané na:
> Poistenie majetku (v pripade skody havarie),
> Zivotné poistenie (na dosiahnutie uréitého veku).
Poistny trh je zivy, dynamicky sa rozvijajici organizmus, na ktory pdsobi mnozstvo
vnutornych a vonkajsich faktorov. Snahou poistovni je presadit’ sa na trhu a dosiahnut’ na iom
rozhodujuce postavenie. Trh aktivne pdsobi na kvalitu a rozsah sluZieb a na ich cenu.

Poistovnictvo je mimoriadne dblezitym odvetvim kazdej trhovej ekonomiky a jeho funkcia
a ulohy s v modernych trhovych ekonomikéch nezastupitelné. V trhovej ekonomike chapeme
poistovnictvo ako vyrobné odvetvie, ktoré je zamerané na poskytovanie poistnej ochrany a
tvorbu rezerv, ich spravu, zhodnotenie a pouzitie. Poistovnictvo zahfiia vSetkych
poistovatel'ov, ich klientov, zaistovatel'ov, sprostredkovatel'ov poistenia a pripadne 1 d’alSie
subjekty v danej ekonomike alebo regione. Poistovnictvo patri do finan¢nej sustavy, ¢i
financného systému a je Specidlnym odvetvim penaznych sluzieb, ktoré poskytuje ob¢anom,
podnikatel'om, $tatu, samospravam a inym spolo¢nostiam. Komercné poistovne vykonavaja
poistni ochranu a poistné operacie v prospech svojich klientov.

Burzovy trh

Burzovy trh ma charakter obojstrannej aukcie, pri¢om existuje flexibilita ponuky, dopytu 1
cien. Tymito znakmi sa podstatnym sposobom 1iSi od konvenénych obchodov alebo
jednostrannych aukcii.

Burza — predavajuci je flexibilny, mdze predavat’ aj pod cenu a mozZe byt aj kupujuci.
Kupujucti je tiez flexibilny, moze ponukat’, preplacat’, predavat’. Je sucast’ trhov, ale podlieha
Statnej regulacii. Pontikaji zabezpecenie likvidity investi€nych inStrumentov a ich ocefovanie.

Burzovy trh ma charakter obojstrannej aukcie (flexibilita ponuky, dopytu a cien). Burza, a
je jedno ¢i fyzicka alebo elektronicka, pontka svojim ¢lenom moznost’ zaddvat’ objednavky.
Tito ¢lenovia m6zu tito moznost’ za poplatok posunit’ svojim klientom. Objednavky vSetkych
ucastnikov burzy nasledne tvoria burzovl cenu. Nikto nema nad burzovou cenou vyhradnu
kontrolu.

Mimoburzovy trh sa nazyva aj OTC trh ajeho nazov pochadza z anglického Over-The-
Counter, ¢o mozeme prelozit’ ako mimo-prepazkovy. OTC trh je teda mimoburzovy trh, ktory
je typicky tvoreny jednym ¢i niekol'kymi vel'kymi hra¢mi. Na rozdiel od burzy, kde trhova cenu
tvoria svojimi objednavkami v§etci ti€astnici trhu, pri OTC trhu sa vdc¢Sinou jednd o dominanciu
jedného tvorcu trhu, market-makera. Market-maker zbiera nakupné a predajné objednavky od
vel’kého mnozstva svojich protistran ¢i klientov a nésledne podl’a nich tvori vlastnl cenu.



2 Nastroje finan¢ného trhu — cenné papiere

Prvé cenné papiere vznikli v alexandrijskej dobe, bankari vydavali vkladatelom pisomné
potvrdenia o vklade a dlznici potvrdzovali svoje zavdzky vystavenim a podpisanim dlzobnych
upisov. Neskor v stredoveku dochadzalo k dalSiemu rozvoju, kedy sa objavuji takzvané
generalne listy teda emitenti cennych papierov napriklad péapezi, kniezatd, krali aini, sa
zavizovali svojim veritelom splatit’ uver vratane urokov, pricom ich bolo mozné v pripade
potreby predat’ inej osobe. Zdokonalovanie techniky bankovych operacii a deficitné
financovanie Statneho dlhu a rozvoj akciovej formy podnikania sa v zna¢nej miere rozsirovala
od prelomu 19. a 20. stor.

Ekonomické subjekty sa zaujimaju o cenné papiere minimalne z 2 dévodov, prvym je, zZe su
nastrojom, prostrednictvom ktorého mozu ziskat’ pefiazné prostriedky na financovanie potrieb
a druhym je, ze st jednou z moznosti investovania vol'nych peniaznych prostriedkov, Spekulacie
ale aj “hedgingu® (teda zaistenia). Podstatnym znakom cennych papierov bez ohl'adu na ich
druh ¢i podobu je zdznam o penaznej pohl'adavke alebo o majetkovych pravach, prip. o d’alSich
pravach s nim spojenych. Cenny papier okrem toho, Ze potvrdzujii majetkové prava alebo
penazni pohladavku vlastnika na urcité plnenie voci tomu, kto cenny papier emitoval, su
nositelom pravneho naroku, pre ktoré vznik, existenciu, prevod a zanik su v zasade
nenahraditel'né. Jednoducho povedané, cenny papier je legalna reprezentdcia prava na ziskanie
ocakavaného buduceho prospechu za stanovenych podmienok.

Cenné papiere mozu mat’ materializovanu (listinné CP) a dematerializovantl (zaknihovanu)
podobu. Listinné cenné papiere su uschované v centralnom depozitari, oznacuji sa ako
imobilizované cenné papiere. Tato forma si vyzaduje vysoké ndklady na strazenti dopravu do
centralneho depozitara a dobre strazené priestory na uschovu. Operacie s imobilizovanymi
cennymi papiermi sa uskuto¢iiuji prevodmi na uctoch podobne ako pri dematerializovanych
papieroch. Dematerializované cenné papiere st ulozené v paméti pocitaca, v SR su zaknihované
v Stredisku cennych papierov. Dematerializovand podoba znamend znacné Uspory na
nakladoch spojenych s tlacou na zvlastnom papieri so zvlastnym dozorom tlace, ochranou proti
strate, zni¢eniu, kradezi, spravovani, Uschove, obchodovani a pod., zabezpecuje vysSiu
transparentnost’. Na druhej strane, dematerializovana forma CP vyZaduje vysoké naroky na
vybavenie kvalitnou vypoctovou technikou a st s iou spojené urcité rizika, ktoré pri technike
nemozno vylucit'.

Cenny papier je listina, ktora stelesiiuje majetkové pravo (alebo iny pravny narok) toho, kto
listinu vlastni, vo¢i tomu kto listinu vystavil. Vznik, trvanie, vykon, prevod a zanik pravneho
naroku je viazany na tento papier.

Primarny trh na ktorom sa umiestiiuju nové emisie cennych papierov, ktoré emitent vydava
po prvykrat. Sekundarny trh je trh uz emitovanych, resp. ,starych® cennych papierov, t.j.
obchoduje sa tu so vSetkymi cennymi papiermi, ktoré boli ziskané na primarnom trhu.
Sekundarne trhy sa méZu organizovat’ ako burzy alebo ako volne pristupné sekundarne trhy
(tzv. over-the-counter market OTC), na ktorych st rozmiestneni obchodnici vybaveni
zakladnou zésobou CP a su ,,v pohotovosti* predavat’ a kupovat’ kazdému, kto prijme ich cenu.



‘ TRH CENNYCH PAPIEROV

4—///\

‘ PRIMARNE TRHY SEKUNDARNE TRHY
NEVEREINE TRHY ‘ VEREINE TRHY VEREINE TRHY NEVEREINE TRHY
NEDRGANIZOVANE TRHY (OTC - TRHY) ORGANIZOVANE TREY (BURZOVNE, resp, MIMOBURZOVNE)

Obrazok 2: Zakladné ¢lenenie trhu cennych papierov
Zdroj: podla Rejnus, 2014, s. 65

Najcastejsim kritériom ¢lenenia finan¢ného trhu je ¢lenenie z casového hl'adiska a z hl'adiska
ucelu pouzitia finanénych prostriedkov, ktoré sa na nom ziskavaj, teda na penazny trh ako trh
s kratkodobymi finanénymi nastrojmi, ktorych splatnost’ je menej ako 1 rok. Na tento trh
vstupuji predovsetkym ti, ktori maji prechodny nedostatok prostriedkov a potrebuji si
vypozicat. Zabezpecuje lepsiu likviditu a kvalitu cennych papierov a kapitalovy trh, ktory je
ur¢eny na financovanie dlhodobych investicii zo strany podnikatel'ov, vlad a domécnosti.

Cenné papiere penazného trhu su kritkodobé cenné papiere, prostrednictvom ktorych
mozu ekonomické subjekty ziskat’ kratkodoby tver (obchodny alebo bankovy), investovat’
docasne volI'né peniazné prostriedky alebo sluzia ako platobny prostriedok.

Pre cenné papiere peflazného trhu je charakteristicky vysoky stupen likvidity, nizke riziko,
mensie cenové fluktuacie, ale v porovnani s cennymi papiermi kapitdlového trhu aj niZsi vynos
a z normalnych podmienok nezvysSuju ani moznost’ vyraznych kapitalovych strat.

K najviac pouzivanym cennym papierom penazného trhu patria depozitné certifikaty,
pokladni¢né poukdzky, komeréné papiere, zmenky, akcepty, Seky, atd’.

Cenné papiere kapitalového trhu st cenné papiere, ktoré maju strednodoby a dlhodoby
charakter a ich splatnost’ je dlhsia ako 1 rok.

Delia sa na majetkové a uverové cenné papiere.

Majetkové cenné papiere predstavuju podiel ich vlastnika v akciovej spolo¢nosti alebo vo
fonde. Patria sem: akcie, docasné listy, podielové listy.

Akcia je druh cenného papiera, sktorym st spojené prava jeho majitela (akcionara)
podiel’at’ sa na riadeni, zisku a likvidaénom zostatku akciovej spolo¢nosti.

Akcia dava majitelovi prdvo na majetkovy podiel v spolocnosti a takisto podiel na
zisku. Podiel je vo forme dividend, teda vynosov z akcie. Dividendy nepodliehaju zdanovaniu
a moze byt vyplatena niekolkokrat ro¢ne. Akcie st vSak vel'mi rizikové investicie a ich
hodnoty sa mézu menit niekol'’kokrat denne, a to nahor aj nadol.

Vynos z akcii predstavuje vlastne rozdiel medzi cenou, za ktora bola dané akcia kupena, a
cenou, za ktort bola predana. Kurz akcie je aktudlna cena, za ktoru sa akcia predava na burze
alebo mimo nej. Je pohyblivy a zavisi od stability akciovej spolo¢nosti, vysledku hospodarenia,
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priemernej urokovej miery na finan¢nom trhu, celkovej ekonomickej a politickej situacie
krajiny a inych faktorov. Meni sa v priebehu dia.

Docasné listy su cenné papiere na meno, ktory vyda akciova spolo¢nost’ akcionarovi vtedy,
ak nesplatil cely emisny kurz upisanych akcii pred jej zapisom do obchodného registra. Su
s nim spojené rovnaké prava ako s akciami.

Podielové listy su cenné papiere ktoré dava investorovi 11larvo na zodpovedajuci podiel
majetku v podielovom fonde a na vynos z tohto majetku.

Uverové cenné papiere predstavuja 11arvo kupujuceho na vratanie dlznej sumy od ich
emitenta v dohodnutom ¢ase vratane vynosov. Patria sem dlhopisy a hypotekarne zalozné
listy.

Dlhopis je cenny papier, s ktorym je spojené 11arvo kupujiceho /majitel’a cenného papiera/
pozadovat’ zaplatenie dlznej sumy v menovitej hodnote a vynosu k ur¢itému datumu a
povinnost’ emitenta splnit’ tieto zavizky.

Vsetky cenné papiere st sucast’ou investovania a investicii.



Investovanie, sporenie, poistenie
3 Zakladné pojmy a definicie

Investovanie alebo investicia je dnes bezne dostupny sposob, ako dosahovat’ zisk pasivnym
pouzitim svojich finan¢nych prostriedkov. Pritom ide o dlhodobejSie peniazné operacie, ktoré
rozliSujeme podla toho, na ¢o su zamerané. MoZe ist’ o zameranie na tvorbu majetku, vydavky,
dispozicné pravo alebo buduci zisk.

Sporenie je odkladanie finanénych prostriedkov, zvdésa kratkodobych, na najblizsiu
spotrebu, teda na bezné vydavky, ktoré vieme v priebehu roka presne definovat’.

Poistenie je potreba Vv pripade vzniku nepredvidanej udalosti si zabezpeéit prisun
finan¢nych prostriedkov.

Investicné rozhodovanie nemdze byt oddelen¢ od kapitalového trhu. Investi¢né
rozhodovanie predstavuje vynalozenie finan¢nych prostriedkov (investiénych vydajov) za
ucelom nadobudnutia investi¢ného majetku podniku. Je to jedno z najdélezitejSich rozhodnuti
podniku, pretoze urcuje ako bude podnik fungovat’ v buducnosti. Investi¢né rozhodovanie je
sucast'ou finan¢ného rozhodovania.

Investovanie je dlhodobé viazanie kapitalu (teda pouzitie financnych zdrojov) za acelom
dosiahnutia zisku.

VSeobecna charakteristika investicii je:
Investicia je obstaravanie (alebo zmena Struktury) majetku (teda priblizne aktiv).
Je to viazanie kapitalu (pouzitie kapitalu), teda premena vol'ného kapitalu (kapitalu v uzSom
zmysle, financnych zdrojov, teda priblizne pasiv) na viazany kapital (majetok, aktiva).
Investiciou sa mysli len obstardvanie neobezného majetku, obstardvanie obezného majetku
sa potom oznacuje ako obstaravanie.

Ivnvesticie sa Clenia podla toho naco ich vyuZijeme. Teda ¢o ndm v budicnosti prinesu.
Clenenie podl’a zamerania investicie na:

» Investicia zamerana na buduce vydavky: ide o vydavky (podniku) na zariadenie,
suroviny a sluzby. Investicia je teda na zacCiatku séria platieb, ktora sa zacina
zépornymi platbami (vydavky) a na konci mé prevazne kladné platby (prijmy).

» Investicia zamerana na dispozi¢né pravo: teda ide o stav, ktory obmedzuje
dispozi¢nu slobodu vedenia podniku ohl'adom iného pouZitia finanénych zdrojov,
ked’ boli premenené na majetok. Napr. ked’ kupujem byt na hypotéku, mézem
s nim disponovat’ len vtedy ak mam povolenie od banky, z ktorej som si pozical
peniaze.

» Investicia zamerana na buduci zisk: dnes s vydavky uskuto¢nené s cielom
buducich prijmov. Napr. dnes nakupi podnik technoldgiu, s ktorej vyuzitim
dosiahne v budicnosti vel'ké zisky.

Nesmieme opomentt’ ani zakladné €lenenie investicii podl’a:
Druhu investi¢ného objektu:

> reélna,

> finanéna,

» nehmotna.

Ugelu:
» zriadovacia,
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reproduk¢na,
racionaliza¢na,

YV V V

roz§irovacia,
> dezinvesticia.
Funkcie:
» vyskumna,
» vyrobna,
» odbytova.

Kazdy z nas ak sa rozhoduje pre vlastné investicie, ktoré sa skladaji z viacerych druhov
investicii si tvori tzv. investi¢né portfolio.

Portfolio je stibor akcii a inych cennych papierov v majetku jedného investora.

Portfolio by sa nemalo skladat’ len z akcii ale vhodnym doplnkom st dlhodobé a kratkodobé
terminové vklady alebo podielové fondy peniazného trhu. Treba si uvedomit’, ze investovanie
je rizikové. Nasledujuci obrazok znazornuje priklad mozného portfélia investora.

akcie
majetkové listy
zmenky, financéna spolutcast’
podnikové obligacie

zastavneé listy, poistky, renta

komunalne obligacie, vkladové G¢ty, depozitné
certifikaty, statne dihopisy

nehnutel'nosti, drahé kovy, umelecké predmety

Obrazok 3: Pyramida investovania

Ako bolo spomenuté kazda investicia suvisi S rizikom, ktoré pri jej uskuto¢neni
podstupujeme, zaroven nam prinesie aj ur¢ity vynos. Tieto zakladné pojmy st charakterizované
v magickom trojuholniku investovania.

Vrcholy magického trojuholnika tvoria tri zakladné kritéria, ktoré je potrebné vyhodnotit’
pri kazdej investicii. St nimi vynos, riziko a likvidita.

Kazdy by chcel investiciu, ktora prinaSa vysoky vynos, nenesie so sebou Ziadne riziko
a mozno ju kedykol'vek rychlo a bez zbytonych nékladov premenit’ na hotovost’. Zla sprava
je, Ze takato idedlna investicia je len utdpiou, jednoducho neexistuje. Dobréa sprava je, Ze o
kompromise medzi pozadovanym vynosom, znesitelnym rizikom a potrebnou likviditou
rozhodujete investor a k dispozicii je Siroka skala rieseni, takze sa celkom urcite najde take,
ktoré dokaze vyhoviet' individualnym potrebam investora. Magicky trojuholnik je zobrazeni na
obrazku 4.
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Vynos

\\\ Idedlna investicia = vysoky vynos, nizke riziko, vysoka likvidita
\

\ , . P . . : " -
\ Idedlna investicia neexistuje = je nutny kompromis

g Kompromis pozadovaného vynosu, znesitelného rizika
\ a potrebnej likvidity si voli investor = k dispozicii je celd
\  3kdla rieseni, ktoré dokdzu vyhovief individudlnym

\ Zelaniam a potrebdm

_ 72N
Istota Likvidita
/riziko

Obrazok 4: Magicky trojuholnik investovania

S kazdou investiciou je spojené riziko, vynos a likvidita, ktor¢ tvoria magicky (investi¢ny)
trojuholnik. Znazornuje, Ze so zvySujucim sa vynosom sa zaroven zvysuje riziko a postupne
klesa likvidita (dostupnost’ penazi). NajlikvidnejSie su peniaze (Cash is the King), k menej
likvidnym aktivam patria nehnutelnosti (ndkup a predaj sa pocita v tyzdiioch). Vynos mdze
mat’ zmluvnu podobu (bankové vklady, dlhopisy) alebo ako podiel na ispechu (akcie). Vo
vSeobecnosti plati, Ze ¢im je potencial vynosu vyssi, tym vysSie su aj poplatky spojené
s produktom.

Riziko je premenlivost’ vysky vynosu, jeho nedosiahnutie az pokles hodnoty uspor. Nulové
riziko neexistuje.

S investovanim suvisi aj d’al$i pojem a to je volatilita.

Volatilita je charakterizovana, ako nestalost’, kolisavost’ cien cennych papierov a fondov
na finan¢nych trhoch. Volatilitou ¢asto meriame aj riziko na finan¢nych trhoch.

Cim je vysSia volatilita, tym je vysSie aj riziko. VSeobecne plati pravidlo, Ze ¢im vyssi vynos
pozadujeme, tym je vyssie riziko spojené s investovanim.



Navrhy uloh na zopakovanie pred rieSenim simulacie

=

o o

Noo k~wbdPE
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Ulohy z oblasti finanéného trhu:

Vyhl'adajte a vysvetlite zdkladné funkcie finanéného systému.
Vyhl'adajte na internete aktualne zmeny kurzov:

» drah¢ kovy — zlato, striebro, platina, paladium

» devizovy trh — hlavné meny v porovnani k Euru

» kapitalovy trh — akcie

Vyhl'adajte na internete aktualnu situéciu na Specifickych trhoch:
» realitny trh

» komoditny trh — ropa, obilie, kdva, kakao, cukor

Ulohy z oblasti cennych papierov:

N4jdite a porovnajte sluzby spojené s beznymi uctami komerénych bank na Slovensku.

Ktor4 komer¢na banka pontka najvyhodnejSie podmienky? V ¢om nachadzate rizika?

Definujte a porovnajte jednotlivé formy finanénych uverov — terminované, hypotekarne,

revolvingové, exportné, dodavatel'ské

Uved'te vlastny prakticky priklad ku kazdému z bankovych produktov:

» terminovany, hypotekarny, revolvingovy, exportny, dodavatel'sky aver

» osobitné formy — faktoring, forfaiting, franchising, leasing (finan¢ny, operativny)

» obchodny, stale a nestale pasiva, kontokorent, G¢elovy, lombardny,
zmenkovy/eskontny

Graficky zobrazte ¢lenenie trhu cennych papierov.

Definujte a v kratkosti charakterizujte jednotlivé nastroje pefiazného trhu.

Definujte v kratkosti charakterizujte jednotlivé nastroje kapitalového trhu.

Ulohy z oblasti investovania:

Aké su poplatky pri investovani a sporeni?

N3jdite kol'’ko ro¢ne usporia Slovaci? VSeobecne pre celé tzemie SR.

Co definuju jednotlivé vrcholy magického trojuholnika?

Aky je postup pri tvorbe jednotlivych Grovni pyramidy investovania?

Graficky zobrazte pyramidu investovania a vysvetlite hierarchiu jednotlivych trovni.
Graficky zobrazte magicky trojuholnik a vysvetlite suvislosti jednotlivych prvkov.

Na internete vyhl'adajte spolo¢nosti, ktorych akcie st tvoria index SAX. Na internete
vyhladajte vyvoj indexu SAX od 1.1.20XY do dne$ného datumu a zhodnot'te priebeh.
Vyhl'adajte na internete ktoré poistovne na Slovensku posobia.

Vyhl'adajte konkrétne typy poisteni ku kazdému jednému zo zmienenych typov

. Zalozte si poistku v 'ubovol'nej poistovni v pripade urazu alebo zdravotnych problémov

na dlhodobejsi pobyt v zahrani¢i.
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Simula¢na aplikacia investovania aobchodovania na
Burze

Simulacia obchodovania na burze predstavuje interaktivny vzdeldvaci néstroj, ktory
uzivatelom umoznuje prakticky si vyskuSat, ako funguje burzovy trh, a pochopit, akym
sposobom sa obchoduje s akciami. Tento model je zalozeny na sérii obchodnych kol, v ktorych
uzivatelia prijimaju rozhodnutia o nakupe a predaji akcii réznych spolocnosti (réznych
segmentov priemyslu) na zéklade aktualnych trhovych podmienok a predikcii o buducich
trendoch.

4 Princip simulacie

Kazdy ucastnik alebo tim ma k dispozicii pociatocny kapitdl 10 000 €, ktory mdze
investovat’ do akcii vybranych spolo¢nosti. Ciel'om je na konci simulacie dosiahnut’ ¢o najvacsi
celkovy majetok, ktory tvori zostatkova hotovost’ a hodnota vsetkych vlastnenych akcii.

V simulacii ma uzivatel’ moznost’ vyberu investicie do Styroch segmentov priemyslu:
e chemicky priemysel,
e potravinarsky priemysel,
e strojarsky priemysel,
e zbrojarsky priemysel.

Simulacia pozostava z niekol'kych obchodnych obdobi, pricom kazdé obdobie je
charakterizované zmenou cien akcii a predikciami budiceho vyvoja na trhu. Na zaciatku
kazdého obdobia su uzivatelia oboznameni so zmenami v cenach akcii jednotlivych odvetvi a
dostanti indicie o tom, ako by sa trh mohol vyvijat’ v nasledujucich obdobiach.

Simulacia prebieha krokovo, pricom v kazdom kole (kroku) maji uzivatelia moznost
nakupit’ alebo predat’ akcie. Informdacie o aktudlnom diani na trhu, zmene ceny akcii
jednotlivych odvetvi a predikcie na nasledujuce obdobie maju uzivatelia k dispozicii vo forme
konkrétnych slidov prezentacie, ktoru im prezentuje lektor.

Uzivatelia musia vyhodnotit poskytnuté predikcie a zhodnotit makroekonomické
a mikroekonomické faktory, ktoré by mohli jednotlivé odvetvia ovplyvnit. V rdmci simulacie
si musia uvedomit’, ze nie vzdy sa predikcie realne aj pretavia do skutocnosti alebo vobec
nemusia mat’ vplyv na cenu akcii. Pracuju teda s ur¢itym stupiiom neistoty.

Jednym z dolezitych principov simulacie je fair play. UZivatelia maji k dispozicie excel
subor, do ktorého vpisuju svoje rozhodnutia. Je dolezité¢ aby uzivatelia vpisovali udaje len za
konkrétne obdobie, v ktorom sa aktuadlne nachadzaju anemenili svoje rozhodnutia za
predchadzajice obdobie. Je na kazdom uzivatel'ovi, aby toto zakladné pravidlo dodrziaval
a nepostupoval v simulacii neéestne. Lektor zaroven posobi, ako kontrola nad dodrziavanim
stanovenych pravidiel.

5 Ciele simulacie

Hlavnym cielom simulécie je naucit’ Studentov, ako analyzovat’ ekonomické tidaje a trhové
trendy. Vysvetlit' im principy investovania, zakladné pravidla investovania, ktoré nasledne
vyuZziju pri investovani na burze s cennymi papiermi. Hlavny ciel’ je podporeny parcidlnymi
cie'mi ako:

» podporit’ kritické myslenie pri rozhodovani o investiciach,
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» pochopit’, ako vonkajsie faktory (napr. ekonomické krizy, politické udalosti)
ovplyviiuju ceny akcii,

» osvojit si zdkladné principy fundamentalnej a technickej analyzy pri obchodované
s akciami,

» naucit sa pracovat’ s neistymi informéciami a prakticky ich pouzit’,

» ziskat’ kompetencie a zruc¢nosti pri praci s investovanim na burze.

Tento model simulacie obchodovania na burze poskytuje prakticky ramec pre pochopenie
komplexného sveta investovania a obchodovania, pri¢om podporuje rozvoj manazérskych a
ekonomickych kompetencii v bezpe¢nom, simulovanom prostredi. Pomaha tak ziskat’ zru¢nosti
a kompetencie, ktoré mozu Studenti v budicnosti pretavit’ do redlnych investicii.

6 Postup simulacie

Simulacia sa sklada z viacerych typov obdobi, ktoré su kazdé svojim sposobom Specifické.
Ugastnici simulacie maju k dispozicii excel stbor, v ktorom s zelenou farbou vyznaéené polia,
do ktorych vpisuji svoje rozhodnutia aktuilne zmeny kurzov. Vzor nevyplnené suboru je
zobrazeny na Obrazku €. 1 a zaroven tvori Prilohu ¢. 2 tejto publikacie.

" 5 c 0 e ¢ s : | ) « . v N
Obdobie 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 Koniec 11

AKCIA Hotovost’ € 10000 € 10000 € 10000 € 10000 € 10000 € 10000 € 10000 € 10000 € 10000 € 10000 € 10000 € 10000 €
Zmena kurzu akcie (€) -

1
2
3
a Kur= akcie (€) 100 € 100€ 100 € 100 € 100€ 100 € 100 € 100€ 100 € 100 € 100€ 100 €
5 | a)chemicky |Néakup akeii (ks)
6
7
8
9

priemysel | Predaj akcii (ks)

Poéet akcif (ks) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
| Hoclnota akeii (€) - € - £ - € - € - £ - € - € - £ - € - € - £ - €
Zmena kurzu akcie (€) -
10 b) Kurz akcie (€) 100€ 100€ 100€ 100€ 100€ 100€ 100€ 100€ 100€ 100€ 100€ 100€
11 ek Nakup akeii (ks)
12| . | Predaj akcil (ks)
13, - Pocet akcil (ks) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
14 Hodnota akcii (€) - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
15 Zmena kurzu akcie (€] -
16 K= akcie (€) 100€ 100€ 100€ 100€ 100€ 100€ 100€ 100€ 100€ 100€ 100€ 100€

17| c) strojarsky | Ndkep akeil (ks)
18 priemysel |Predq; akcif (ks)

19 Pocet akcit (ks) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
20 Hodnota akcii (€) - € - € - € - € - € - € - € - £ - € - € - £ - €
21 Zmena kurzu akcie (€) -

2 Kur= akcie (€) 100€ 100€ 100 € 100€ 100€ 100 € 100€ 100€ 100 € 100€ 100€ 100€

23 | d) zbrojarsky | Nékup akeii (ks)
24| priemysel |Preda; akeii (ks)

25 Pocet akcif (ks) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
26 Hodnota akcil (€) - £ - € - € - £ - € - € - £ - € - € - £ - € - €
27 Majetok celkom (€) 10000 € 10000 € 10000 € 10000 € 10000 € 10000 € 10000 € 10000 € 10000 € 10000 € 10000 € 10000 €

Obrazok 5: Excel subor na zapisovanie rozhodnuti pre uZivatelov
Obdobie 0 — Startovacie obdobie

Jedna sa o ivodné obdobie, kde kazdy uzivatel’ ma rovnaké Startovacie podmienky. V tomto
obdobi uzivatelia alokuju svoj pociato¢ny kapital vo vySke 10 000 € tak, Ze nakupuju jednu
alebo viac akcii z jedného alebo viacerych odvetvi priemyslu. St limitovany iba vyskou svojho
pociato¢ného kapitalu. Aj ked’ je v simulacii nastaveny kapital na 10 000 €, lektor mdze pred
spustenim simulacie jeho vysSku l'ubovolne upravit' a prisposobit’ tak simuldciu svojim
potrebam.

Samotny nakup realizuju tak, ze do riadku s nazvom ,, Predaj akcii (ks)“* zapiSu pocet kusov
akecii, ktoré sa rozhodnu kuapit’. Zapisuju iba celé €isla, ¢iasto€ny nakup akcie nie je v simulacii
povoleny. V tomto kole zapisujii iba do stipca C, ktoré je oznagené ako obdobie 0. V exceli sa
nachadzaju vzorce, ktoré automaticky pocitaja hodnotu majetku, hodnotu a pocet akeii, ktoré
uzivatel' vlastni v danom odvetvi a zostavajicu hotovost. V tomto obdobi uzivatel' iba
nakupuje. Nema moznost’ predavat’, pretoze nevlastni ziadne akcie z predchadzajucich obdobi,
nakol’ko toto obdobie je Startovacie.
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Cena akcie v kazdom odvetvi je na zaciatku simulacie rovnaka a to 100 €. Postupne sa
v d’alSich obdobiach meni. V nultom obdobi sa nenachddza ziadna predikcia na nasledujice
obdobie a uzivatelia nakupuju Cisto na zaklade vlastnych preferencii.

Obdobia 1-10 — Obchodné obdobia

V obdobiach 1 — 10 prebicha nakup a aj predaj akcii. Zaroven dochadza k zmene kurzu akcii
jednotlivych odvetvi priemyslu a nachadzaji sa tu aj predikcie na d’alSie obdobia. Priklad
informdcie o obdobi 1 sa nachddza na Obrazku ¢. 2.

Obdobie 1

Zmena kurzu jednotlivych akcii je nasledovna:

+1€ 0€ +2¢€ 0€

Pomdcka na dalSie obdobie:

Vojna v krajindch Blizkeho vychodu, ktard ovplyvni nielen zbrojdrsky priemysel a nerastné
suroviny, ale taktiez aj obyvatelov postihnutych a okolitych krajin.

Obrazok 6: Informacie o obdobi é. 1

Standardne tieto informacie premieta pre u¢astnikov simulacie lektor. Mdze pritom pouzit’
predpripravenu prezentaciu, ktord je sucastou tejto prirucky. Jednotlivé zmeny kurzov,
predikcie a poc¢et obchodnych obdobi méze lektor 'ubovolne menit’. Takisto moze 'ubovolne
upravovat’ typy odvetvi priemyslu. Dokaze tak prispdsobit’ priebeh simulédcie konkrétnym
podmienky, ktoré chce simulovat’. Je vSak vhodné, aby pripadné zmeny zapracoval aj do excelu
pre uzivatel'ov, ktory je rovnako prilohou tejto prirucky.

Informacie zobrazku ¢. 2 sa uzivatelom nezobrazuji naraz. Najskor je uZzivatelom
premietnutd informdacia o zmene kurzu, ktoru si vSetci uzivatelia musia povinne vyznacit’ do
prislusnych buniek excel tabul’ky. Informéciu o zmene kurzu vpisuji do buniek nachadzajticich
sa Vv riadku s nazvom ,,Zmena kurzu akcie (€)*. Excel automaticky prepocita aktualnu hodnotu
akcie v danom kole, hodnotu akcii, ktoré vlastni uzivatel’ ako aj hodnotu celkového majetku
uZzivatela.

Naésledne je uzivatelom premietnutd informacia o predikcii na d’alSie obdobie. Na zaklade
nej sa uzivatelia mozu rozhodnut’, ¢i niektoré akcie kupia alebo predaju Ak sa rozhodnt akcie
predat’, vpiSu svoje rozhodnutie 0 pocte predavanych kusov do prislusnej bunky riadka
s nazvom ,,Predaj akcii (ks)“. Zapisuju iba celé ¢isla, Ciastocny predaj akcie nie je mozny.
Uzivatelia mozu predat’ iba taky pocet akcii, ktoré realne vlastnia z predchadzajuceho obdobia.
Ak by sa pokusili predat’ viac akcii ako vlastnia, excel vyfarbi prislusné riadky ¢ervenym. To
je indikdcia pre uzivatel'a, aby svoje rozhodnutie upravil. Priklad nespravneho predaja akcii sa
nachadza na Obréazku ¢. 3.
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A B C D E F G H 1 J K L M N

1 Obdobie o 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 Koniec 11
2 AKCIA Hotovost' € 4500€ 450 € 450 € 450 € 450 € 450 € 450 € 450 € 450 € 450 € 450 € 450 €
3 Zmena kurzu akcie (€) - 1€
4 K= akcie (€) 100 € 101€ 101€ 101€ 101 € 101€ 101€ 101 € 101€ 101€ 101€ 101€
5 | a) chemicky Ndkup akcif (ks 50| 60
6 | priemysel |Preda akeii (ks) 10
7 Pocet akcii (ks) 50 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
8 Haodnota akcii (€] 5000€ 10100 € 10 100 € 10 100 € 10100 € 10100 € 10 100 € 10100 € 10100 € 10 100 € 10 100 € 10100 €
9 Zmena kurzu akeie (€) - - €
10 b K= akecie (€) 100 € 100€ 100€ 100€ 100€ 100 € 100€ 100 € 100€ 100€ 100€ 100€
11 L Néakup akeii (ks) 5

potravinarsky o
12 ey Praday akcii (ks) 10|
13 - Pocet akcif (ks) 5 -5 -5 -5 -5 -5 -5 -5 -5 -5 -5 -5
14 Hodnota akeii (€) S00€ |- S00€ |- S00€ |- S00€ |- S00€ |- S00€ |- S00€ |- S00€ |- S00€ |- S00€ |- S00€ |- 500€
15 Zmena kurzu akcie (€) - 2¢€
16 Kz akeie (€) 100€ 102€ 102€ 102€ 102€ 102€ 102€ 102€ 102€ 102€ 102€ 102¢€
17| c) strojérsky | Ndkup akcii (ks)
18| priemysel | Predg; akcif (ks)
19 Pocet akcii (ks) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
20 Hodnota akcii (€) - € - £ - € - € - £ - € - € - € - £ - € - € - £
21 Zmena kurzu akeie (€) - = =
22 Kz akcie (€) 100€ 100€ 100€ 100€ 100€ 100€ 100€ 100€ 100€ 100€ 100€ 100€
23 | d) zbrojarsky | Nakup akeii (fs)
24| priemysel | Preda; akcii (ks)
25 Poéet akcii (ks) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
26 Hodnota akcii (€) - € - £ - € - € - £ - € - € - € - £ - € - € - £
27 Majetok celkom (€) 10000€ 10050 € 10050 € 10050 € 10050 € 10050 € 10050 € 10050 € 10050 € 10050 € 10050 € 10050 €

Obrazok 7: Nespravny predaj akcii — uzivatel’ predal o 5 ks viac akcii potravinarskeho
priemyslu ako vlastnil

Je dolezité aby zapisovali udaje o predaji a kiipe len do aktualneho obdobia a nemenili svoje
predchadzajice rozhodnutia. Takymto sposobom je zaruCeny princip fair play. Samotny
pohnutok uZzivatel menit’ prechddzajice rozhodnutia méze lektor vyuzit' ako ucebny priklad
a rozvinut’ v ramcei diskusii s uzivateI'mi dovody tohto pohnutku, dolezitost’ spravania sa fair
play a nemoznost’ spdtne menit’ svoje rozhodnutia v realnom svete.

Ak by sa pouzivatel' poktsal nakupit’ akcie a nemé dostatok hotovosti na ich nakup, excel
automaticky vyfarbi riadok s nazvom ,,Hotovost** Cervenym. UZivatel musi svoje rozhodnutie
upravit’. Priklad nespravneho nakupu akcii sa nachadza na Obrazku ¢. 4. Odporuca sa, aby
lektor povzbudil vsetkych uzivatel'ov a skontroloval, Ze pri ukonceni kola nema ziaden uzivatel
cervené polia. Ak ich identifikuje, vyzve uzivatela na zmenu rozhodnutia tak, aby tieto poli
neboli vyfarbené Cervenou.

A B C D

E F G H 1 1 K L M N

1 Obdobie 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 Koniec 11
2| AKCIA Hotovost' € 4500€ 460 € |- 540 € 540 € 540 € S40€ |- S40€ |- S40€ |- 540 € |- S40€ |- 540 € |- 540 €
3 Zmena kurzu akcie (€) - 1€ 4€

4 Kurz akeie (€) 100€ 101 € 97€ 97¢€ 97€ 97¢€ 97 € 97 € 97€ 97€ 97¢€ 97¢€
5 | a) chemicky |Nekup akeii (ks 50 20|

6 | priemysel | Predaj akeif (ks)

7 Paéet akeil (ks) 50 70 70 70 70 70 70 70 70 70 70 70
] Hodnota akeil (€) 5000€ 7070€ 6790 € 6790 € 6790 € 6790 € 6790 € 6790 € 6790 € 6790 € 6790 € 6790 €
9 Zmena kurzu akcie (€) - - € - €

10 b Kurz akeie (€) 100€ 100€ 100 € 100€ 100€ 100€ 100€ 100€ 100€ 100 € 100€ 100€
11 L Nékup akcil (ks) 5 10|

potravinarsky ———

2| . Predaj akeit (ks)

13| Pl ket k) 5 5 e 15 15 15 15 15 15 15 15 15
14 Hodnota akcii (€] 500 € S00€ 1hove T T300€ 1500€ 1500€ 1500€ 1500€ 1500€ 1500€ 1500€ 1500€
15 Zmena kurzu akcie (€) - 2€ 2€

16 Kurz akeie (€) 100€ 102€ 104 € 104€ 104€ 104€ 104€ 104 € 104 € 104 € 104€ 104€
17 | c) strojérsky | Nakup akeif (ks) 10|
18| priemysel | Predaj akcii (ks)
19 Paéet akeit (ks) 0 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10
20 Hodnota akcii (€] - € 1020€ 1040€ 1040€ 1040€ 1040€ 1040 € 1040 € 1040€ 1040€ 1040€ 1040€
21 Zmena kwrzu akcie (€) - € T€
22 Kurz akeie (€) 100€ 100€ 107 € 107€ 107 € 107€ 107 € 107€ 107 € 107 € 107€ 107€
23 | d) zbrojérsky Nekup akeii (ks) 10|
24| priemysel | Predaj akcit (ks)
25 Paéet akeit (ks) 0 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10
26 Hodnota akcii (€] - € 1000€ 1070€ 1070€ 1070€ 1070€ 1070€ 1070€ 1070€ 1070€ 1070€ 1070€
27 Majetok celkom (€) 10000 € 10050 € 9 860 € 9 860 € 9360 € 9 860 € 9 860 € 9860 € 9 860 € 9860 € 9860 € 9360 €

Obrazok 8: Nespravny nakup akcii — uZivatel’ nakupil akcie v 2. kole za viac penazi ako
mal k dispozicii

Je vhodné, aby lektor po zverejneni predikcie na nasledujiice obdobie ponechal uzivatel'om
priestor na analyzu tejto predikcie a realizdciu svojich rozhodnuti o nakupe ¢i predaji.
Uzivatelia musia vyhodnotit’ dostupné informécie, analyzovat’ ich a rozhodnut’ sa, ¢i im
doveruju alebo budu postupovat’ opatrnejsie. Predikcie zahfnaji makroekonomické udalosti
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ako napriklad rozmach priemyslu, politicki nestabilitu, prirodné katastrofy ¢i technologické
inovacie. Po uplynuti stanoveného ¢asu sa ponecha priestor na diskusiu s uzivatel'mi o moznych
dopadoch tejto predikcie na trh ako taky. Zaroven sa diskutuje o tom, ako moézu byt’ v pripade
naplnenia tejto predikcie ovplyvnené jednotlivé odvetvia a ako sa to prejavi na cene akcii.
Lektor moze uzivatel'om pripomenat’, ze sa jedna len o predikciu a tato predikcia sa nemusi
V budtcnosti aj naplnit’. Tymto sa vnasa do simulacie stupen neistoty, ktory je v redlnom svete
bezny. Je bezné, ze na financnych trhoch sa realizuju predikcie o vyvoji akcii a mnohokrat su
nespravne alebo sa nenaplnia.

Lektor nabada Studentov k tomu, aby na zaklade vlastnych preferencii si vytvarali investi¢ni
stratégiu. Tu sa lektor moze vratit’ k zdkladnym poznatkom z oblasti investovania, popisu akcii
aich trhovej hodnoty. Zaroven vyvinie diskusiu s myslienkou kedy je vhodné nakupovat
a predavat’ akcie. Vhodné je predavat’ ked’ akcie predpokladdme, ze dosahuju svoj vrchol

evwe

Koniec simulacie

Simulécia konéi po vopred ur¢enom pocte obchodnych obdobi (okrem nultého kola je ich
10, zaverecné kolo). Sucast’'ou tejto prirucky je prezentacia a excel, kde je pocet obchodnych
obdobi nastaveny na desat’, V pripade potreby a rozvoja simulacie moze lektor vytvorit’ d’alSie
obdobia. Po zobrazeni predikcie na jedenaste obdobie uzivatelia realizuju svoje posledné
rozhodnutia, ktoré zapisuju do obdobia desat’. Nésledne lektor premietne slide s poslednym
obdobim (jedendstym), kde sa nachadzaju informacie o zmene kurzov jednotlivych odvetvi za
posledné obdobie. Uzivatelia tieto hodnoty vpisu do prislusnych buniek jedenasteho kola.
V tomto kole uz nemaji moznost’ nakupovat’ a ani predavat’.

Lektor zverejni aj poslednti informaciu a to hodnote akcii, ktoré by mali mat’ jednotlivé
odvetvia priemyslu ku koncu simulacie. Tato hodnota je vopred lektorom vypocitana na zaklade
zmien kurzu pocas jednotlivych obdobi. Uzivatelia si skontroluju, ¢i maju rovnaké hodnoty
akcii (kontroluju prislusné hodnoty za vSetky odvetvia, ktoré sa nachadzaja v riadku s nazvom
~Kurz akcie (€)*). Ak je identifikovana nejaké nezhoda, lektor nabada prislusného uzivatel’a
Kk naprave.

Vitazom simulécie je ten, kto dosiahne najvac¢siu hodnotu majetku (hotovost’ + hodnota
akcii). Tato hodnota je uvedena v poslednom riadku excelu s nazvom ,,Majetok celkom (€)*“ a je
automaticky pocitana.

Zaverecna diskusia

Poslednou cast'ou je simulacie je otvorena diskusia s uzivatel'mi, kde lektor moze vyuzit
niektoré z tychto ndmetov:
» Aké faktory vas viedli k ndkupu alebo predaju akcii?
Ktoré rozhodnutie povazujete za svoje najuspesnejsie a preco?
Boli nejaké rozhodnutia, ktoré by ste urobili inak? Ak ano, o by ste zmenili?
Ako vas ovplyvnili predikcie o trendoch a udalostiach pocas simulacie?

YV V V

Ako by ste vyhodnotili vplyv makroekonomickych udalosti na vase rozhodnutia
(napr. politické krizy, technologické inovécie, inflacia)?

Ktoré udalosti mali podla vas najvacsi dopad na zmenu cien akcii?

Do akej miery ste pocas simulacie vyuzivali fundamentalnu analyzu? (napr.
sledovanie dlhodobych ekonomickych faktorov a hodndt spolo¢nosti)

» Vyuzili ste technicka analyzu, napriklad analyzu grafov alebo trendov? Ako vam
tieto nastroje pomohli pri rozhodovani?

VYV VY
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Y

Ktory pristup (fundamentalny alebo technicky) bol podla vas efektivnejsi v tejto
simulacii?

Ako ste pristupovali k riziku pocas simulacie? Uprednostiiovali ste
konzervativnej$i alebo agresivnejsi pristup?

Do akej miery ste diverzifikovali svoje investicie? Ako vam diverzifikacia pomohla
alebo uskodila?

Aké vyhody a nevyhody prinédsa diverzifikacia v realnom obchodovani na burze?
Citili ste pocas simulécie tlak alebo stres pri rozhodovani? Ako ste to zvladali?
Boli nejaké situécie, kedy vas ovplyvnili emocie, a to viedlo k impulzivnym
rozhodnutiam?

Ako mozete tieto lekcie z emocionalneho riadenia uplatnit’ pri redlnych
obchodnych rozhodnutiach?

Ako ste spolupracovali v time pri prijimani investiénych rozhodnuti?

Boli medzi ¢lenmi timu rozdielne nazory? Ako ste riesili konflikty a rozdielne
pohlady?

Aké doblezité zrucnosti ste si osvojili po€as spoluprace v time?

Ktoré koncepty a skusenosti zo simulacie mdzete aplikovat’ v redlnom obchodovani
na burze?

Co vam tato simulacia ukazala o tom, ako funguje finanény trh v redlnom Zivote?
Ako moézete vyuzit’ ziskané vedomosti a zru¢nosti vo vasom buducom
profesionalnom zivote, aj mimo oblasti financii?

Co vas tato simul4cia naugila o obchodovani na burze?

Aké st najvacsie ponaucenia, ktoré si odnasate?

Ak by ste mali moznost’ simulaciu zopakovat’, aké stratégie by ste tentokrat
pouzili?
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Z.aver

Vytvorena prirucka tvori Givod pre Studentov do sveta finanéného trhu a obchodovania na
burze. Ide o interaktivnu pomdcku, ktora sa da vyuzit’ vo vSetkych oblastiach kde sa Studenti
zoznamuju s finanénym a kapitalovym trhom, nielen pre ekonomické zameranie, ale aj pre
technické oblasti.

Prirucka obsahuje zdkladné teoretické poznatky, ktoré spolu s ilohami navedua Studentov na
pochopenie oblasti investovania, sporenia na financnom trhu. Po zvladnuti teoretickej latky
samotny lektor vysvetli fungovanie simulacie obchodovania na burze a Studenti zacnu
obchodovat’.

Simulacia obchodovania na burze poskytuje ucastnikom pohl'ad do fungovania finanénych
trhov, investicnych procesov a ekonomickych rozhodnuti. UZzivatel mé& moznost zazit
autentické situdcie, v ktorych sa bezne ocitaju investori, obchodnici a manazéri, ¢im moze
ziskat’ praktické skusenosti v oblasti rozhodovania a riadenia investicii. Tato skusenost’ mu
umoznuje lepsie pochopit’ komplexnost’ finanénych trhov, dynamiku cien akcii a $ir§i kontext
investiénych stratégii, ¢im sa zlepsit’ v analytickych a rozhodovacich schopnostiach.

Verime, Ze interaktivna povaha tejto simuldcie uCinne prepojila teoretické poznatky s
praktickymi zru¢nostami, ¢o uzivatel'om umoznilo lepSie pochopit’ realitu finan¢ného sveta.
Ziskané vedomosti a skusenosti budu prinosom nielen pre tych, ktori sa planuji venovat
finanénému sektoru, ale aj pre Studentov z inych odborov, kde s podnikatel’ské, manazérske a
ekonomické kompetencie kIi¢ové pre uspech. Simulécia taktiez posilnila schopnost’ pracovat’
pod tlakom, vyhodnocovat rizikd, analyzovat’ trhové trendy a robit’ informované rozhodnutia
v podmienkach neistoty.

Uzivatel po vyuziti tejto simulacie lepSie pochopi fungovanie platforiem v oblasti
investovania nielen do akcii, ale aj do zlata, inych typov cennych papierov.

Na zéver je vhodné zdoraznit’ vyznam neustaleho vzdelavania v oblasti finanénych trhov a
investiénych stratégii, ktoré st nevyhnutné pre efektivne fungovanie v dynamickom a neustale
sa meniacom globalnom prostredi. Uastnici tejto simulacie ziskali pevny zaklad, na ktorom
moézu d’alej stavat’ pri rozvoji svojich odbornych zru¢nosti a kariéry v roznych sférach
profesiondlneho Zivota.
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Prilohy

Priloha ¢. 1: Prezentacia s vypracovanymi desiatimi obdobiami

Q|

Investicna
simulacia_akciova hi

Priloha ¢&. 2: Excel tabul’ka so vzorcami

3
Investi¢na
simulacia_akciova hi
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